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CLAVES 2021/22 INCAGRO

» Nuevo Informe del USDA. Cauto y con buenas expectativas.

» Continua un marco internacional de Oferta y Demanda equilibrado.

» Buen prondstico climatico en USA, a pesar de la demanda muy activa,
tiene efectos erraticos en los mercados.

» Con altisima volatilidad, en medio de un intenso “weather market” las
cotizaciones externas aun muestran mejoras en relacion a otros anos.

» LOCALMENTE:

» Expectativas climaticas favorables, con todavia muy atractivos precios
a cosecha. Necesidad imperiosa de coberturas.

» Incertidumbre sobre la Politica Comercial Agricola futura.

> Las proyecciones indican, incremento de Area y Produccién. Mayor
Saldo Exportable.



(en millftons) 2021/22 2020/21  2019/20
jun-21 may-21

PRODUCCION 794.4 789,0 775,8 763,5

EXPORTACION 203,2 202,4 199,1 194,9
RUSIA 40,0 40,0 38,5 34,5

UE 33,0 33,0 30,0 39,8

USA 24.5 24.5 26,8 26,3

CANADA 23,5 23,5 27,5 24.6
UCRANIA 20,5 20,0 17,0 21,0
AUSTRALIA 20,0 20,0 22.0 9,1
ARGENTINA 13,5 13,5 10,5 13,5

EXISTENCIA FINAL 295,0 295,0 293,5 299,2
Dias de Consumo 136 137 137 146
RELAC.STOCK/CONS. 37% 37% 38% 40%




(en mill ton) 2021/22 2020/21  2019/20
jun-21 NEVRA
PRODUCCION 1189,9 1189,9 1125,0 1117,5
CONSUMO 1181,0 1181,1 1149,9 1134,6
EXPORTACION
USA 62,2 62,2 72,4 45,2
BRASIL 43,0 43,0 33,0 35,2
ARGENTINA 36,0 36,0 34,0 36,3
UCRANIA 30,5 30,5 23,0 28,9
RUSIA 4.1 4.1 3,1 4.1
EXISTENCIA FINAL 2894 2923 280,6 305,5
Dias de Consumo 89 90 89 98
%.STOCK/CONSUMO 25% 25% 24% 27%




(millones de toneladas)

2019/20

2020/21

2021/22

may-21

jun-21

Area Semb.(mill has) 36,3 36,7 36,9 36,9
Difer.ano anterior -0,6% 1,2% 1,6% 0,3%
Area Cosechada (mill has) 32,9 33,4 33,8 33,8
Stock Inicial 56,4 48,7 31,9 28,1
Produccion 345,9 360,4 380,7 380,7
-Uso Forrajero 149,8 144.8 144.8 144.8
-Uso Ind/Semilla 159,7 164,3 168,0 168,0
-Uso Ethanol 123,4 128,3 132,1 132,1
Uso total Interno 309,5 309,1 312,8 312,8
Exportaciones 45,2 72,4 62,2 62,2
Total Demanda 354,7 381,5 375,1 375,1
-Stocks Finales 48,7 28,1 38,2 34,4
Dias de Consumo 50 27 37 34

R.Stock/Demanda

10,2%

P.Medio (US$/ton)

224




(en mill/ton) 2021/22 2020/21  2019/20
jun-21 may-21
PRODUCCION 385,5 385,5 364,1 3394
BRASIL 144.,0 144.0 137,0 128,5
USA 119,9 119,9 112,6 96,7
ARGENTINA 52,0 52,0 47,0 48,8

INDUSTRIALIZACION
EXPORTACION

EXISTENCIA FINAL
Dias de Industrial.

331,7
172,9

92,6
92

331,7
172,9

91,1
91

322,1
171,3

88,0
90

311,5
165,1

96,5
102

%.STOCK/INDUST.

28%

21%

21%

31%




(millones de toneladas) 2019/20 2020/21 2021/22
may-21  jun-21
Area Semb.(mill has) 30,8 33,6 35,5 35,5
Difer.afio anterior -15,6% 9,2% 5,4% 5,4%
Area Cosechada (mill has) 30,3 33,3 35,1 35,1
Stock Inicial 24,7 14,3 3,3 3,7
Produccion 96,6 112,4 119,9 119,9
-Molienda 58,9 59,2 60,6 60,6
-Uso Semilla/Feed 2,6 2,8 2,8 2,8
Uso total Interno 61,5 62,0 63,4 63,4
Exportaciones 45,8 62,1 56,5 56,5
Total Demanda 107,3 124,0 119,9 119,9
-Stocks Finales 14,5 3,7 4,2 4,6
Dias de Consumo 49 11 13 14

Rel.Stock/Demanda

3,0%

3,9%

3,9%

Precio medio (US$/ton)

413

509

509
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INCAGRO

Muchas gracias!




